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1. INTRODUÇÃO 

A Divisão de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatório 
mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS 
correspondente ao posicionamento das aplicações no mês de 
abril/2021. 

Em consonância com as legislações vigentes que regem as aplicações 
dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, o 
presente relatório demonstra o resultado detalhado e a adequação das 
aplicações financeiras do IPREMB às essas normas, quais sejam: 

- Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN nº 3.922/201 O e 
suas alterações trazidas pelos Resoluções nº 4.604/2017 e nº 4.695/2018; 

- Portaria da Secretaria de Previdência Social nº 519 /20 l l. 

- Política de Investimento do lpremb/2021. 
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2. POSIÇÃO DOS INVESTIMENTOS 

~~ 
VALOR APLICADO R$ 1.333.281 .41 O, 79 

VALOR EM CONTA R$ 2.760.341,01 

TOTAL: R$ 1.336.041.751,80 

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO 
2.2 

1 

l 

,?,.~{" ,,, .. '~': ,,-, • < ;; • • ,· <• • '• ·,.,; " • w:•· ' 
·;.,J nvest1mento " ··:"··' •, Va_lç,r,.,_, i'. \ ," '••: ·. ra (,: ,. 
lnv. Exteri or 47.347. 798,09 3,55% 

Renda Fixa 898.965.175,26 67,43% 

Renda Variável 386. 968.437,44 29,02% 

Total Geral 1.333.281.410, 79 100,00% 

POSIÇÃO DA CARTEIRA - abril/2021 
lnv. Exterior 

4% 

--- --- --------------------' 
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2.3 POSIÇÃO POR INSTITUIÇÕES 

r2,~~';:.~:-~!~ :~~~~jqr/ .:·:-~~-\.~ ~~!- ·--~~=~. -~. \\ .~·:,,. ~-~~~);~·::~~\:~:~:~- .;-;,::r~:;•~~J 
Caixa Econômica Federal 421.056.669,65 31,58% 

ltaú Unibanco 245.486.930, 14 18,41% 

BB Gestão de Recursos DTVM 184. 794.443,39 13,86% 

Bradesco Asset Management 171.546. 562,80 12,87% 

BTG Pactuai Gestora de Recursos 87.400.539,12 6,56% 

AZ Quest Investimentos 48.544.844,01 3,64% 

Outros 174.451.421,68 13,08% 

Total Geral 1.333.281.410, 79 100,00% 

Distribuição da carteira por gestor 

4% 13% 

6% 

■ Caixa Econômica 
Federal 

■ ltaú Unibanco 

BB Gestão de 
Recursos DTVM 

■ Bradesco Asset 
Management 

■ BTG Pactuai Gestora 
de Recursos 

AZ Quest 
Investimentos 

Outros 
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3. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES: POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2021 

7º 1 A 

7º 1 B 

7º, e 
7º li 

7º Ili A 

7º Ili B 

7ºIVA 

7º IV B 

7ºV B 

7ºVIA 

7ºVI B 

7ºVII A 

7ºVII B 

7ºVII C 

8º IA 

8º 1 B 

8º li A 

8º li B 

8º Ili 

8ºIVA 

8º IV B 

8º IV C 

9ºAI 

9ºAII 

9ºAIII 

Renda fixa 100% 100% 67,43% 

Títulos Públicos - Art. 1º, 1, a 100"/o 100% 3,57% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7º, 1, b 100"/o 100% 36,28% 

Fundos de índices carteira 100% Títulos Públicos - Art. 7º, 1, c 100"/o 100"/o 

Operações compromissadas - Art. 7º, li 5% 5% 

Fundos referenciados em indicadores RF* -Art. 7º, Ili, a 60"/o 60"/o 

Fundos de índices (ETF) em indicadores títulos - Art. 7º, Ili, b 60% 60"/o 

FI Renda Fixa - Geral - Art. 7º, IV, a 40% 40"/o 24,99% 

FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 7º, IV, b 40% 40"/o 

Letra lmobi li ária Garantida - LIG - Art. 7º, V, b 20"/o 20"/o 

CDB nos limites garantidos pelo FGC- Art. 7º,VI, a 15% 15% 

Poupança nos limites garantidos pelo FGC-Art. 7º,VI, b 15% 15% 

FI em Direitos Creditórios - Cota Sênior- Art. 7º, VII, a 5% 5% 1,16% 

FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII, b 5% 5% 1,42% 

FI Renda Fixa de debêntures de infraestrutura- Art. 7º, VII, c 5% 5% 

Renda variável 30% 30% 29,02% 

FI de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, 1, a 5% 5% 

ETF de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, 1, b 30% 30% 

FI de Ações - Geral - Art. 8º, li, a 20"/o 20% 22,76% 

ETF de Ações - Geral - Art. 8º, li, b 20% 20% 

FI Multi mercado - Aberto - Art. 8º, Ili 20"/o 20% 2,18% 

FI em Participações - Art. 8º, IV, a 10% 10% 2,17% 

FI Imobiliários - Art. 8º, IV, b 5% 5% 1,92% 

FI Ações - Mercado de Acesso 5% 5% 

lnv. exterior 10% 10% 3,55% 

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Dívida Externa 5% 5% 

FIC- Aberto - Investimento no Exterior 10"/o 10"/o 

Fundo de Ações BDR Nível 1- Art. 9º-A, Ili 10"/o 10"/o 3,55% 

100,00% 

\5 
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4. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL 

,/:~,~ ,~ :::··~ - ) \] ·':-:},):\· 1 l;◊-7,}:Á- : IVl~E?'tà ·;:: Re'rl'tàbi'1idade ', :~;-, - ',~} ~rVi;(·7:ll? /:1
, ~~ ~;-:: ~ "), • :y~(~;)·.~::r~~.~·t:·,~, -'·i,:~?\~ffl(1~1 

·\\~~--~~. ,: ·,,- ! • \~ :·'.,\,,-.:. >' p" - it,t{" 1'1'\ f.·;•_,' ,: ·,~ ' -\ •, 1 .% atirlgidà dã ~., .. ·' \ Métá \ (' 1, ·\:i;.:t 1,{t<,,· :·,. 1: ' .. ", ·,;/1.i:1;, 
~ 1/;>· : .. ·, ,,, IPCA(¾) - atuarial ,,., mediada i'',· ,• ; ,:-: ,'•"",J<,,:•·' · ·;:-> Rentab1hdade '.\~t, 
:-:::.::: .• ;,.,.,,,,,.,.·:r'v,.' , ,..-,,_, ·.,,•,. meta .,,,,.•,., atuanal . . ,,,,,,,;,:,,, .. ' ,:, ,,.,_..:,, 
''·1· -~ ,c'r: \,11;· 1 l·:,·t,:-,,_:,;.,-~· (%) ,~\~,· carteira(%} ,' ~1'7.\· ,"),'.~'!)V,',;,•·\ :'·,·~.ii1•' ,ul':',,,,,~r.\'/·f'r5,"' ~\~ ~,(\;~~'1.,., 
·-~-"'-"- _ • _!_ ,._,' ,_J •.c ~ _ :,. , , '-,e.-..·~ r 1" .- 1 ~- ~,.., •• ,._ •• ~ -V'-"1- '-•• ~•'i,~\Jo•.t•''"'-' l - .... -!. •• , 

jan/21 0,25% 0,67% -0,61% -191,55% 0,67% -0,61% 

fev/21 0,86% 0,89% -0,90% -201,19% 1,57% -1,51% 

mar/21 0,93% 1,35% 0,75% -44,58% 2,94% -0,77% 

abr/21 0,31% 0,73% 1,25% 71,08% 3,69% 0,47% 

Rentabilidade X Meta atuarial 
4,00% 

3,00% 

2,00% 

1,00% 

0,00% 

-1,00% 

-2,00% 

- Meta atuarial 

C--Rentabilidade 

3,69% 

-
jan121'.~---.t ~~1 

1,25% 

abr/21 
-0,61% -0,90% 

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 

0,67% 1,57% 2,94% 3,69% 

-0,61% -0,90% 0,75% 1,25% 

- Meta atuarial - Rentabilidade 
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5. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

Patrimônio líquido - IPREMB - maio/2020 a abril/2021 
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R$1.140.000.000,00 -~- ------ --

mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 
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6. RANKING DOS FUNDOS 

Gestão 

Plural 

BV Asset 

BB Gestão de Recursos D1VM 

AZ Quest Investimentos 

AZ Quest Investimentos 

ltaú Unibanco 

Bradesco Asset Management 

ltaú Unibanco 

Constância Investimentos 

Vinci Pa rtners 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

BTG Pactua i Gestora de Recursos 

BB Gestão de Recursos DTVM 

Bradesco Asset Management 

SulAmérica Investimentos 

Caixa Econômica Federa l 

ltaú Unibanco 

BB Gestão de Recursos DTVM 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

BB Gestão de Recursos DTVM 

Caixa Econômica Federal 

Bradesco Asset Management 

88 Gestão de Recursos DTVM 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

BB Gestão de Recursos DTVM 

ltaú Uniba11co 

ltaú Unibanco 

PETRA Capital 

PETRA Capital 

Índigo DTVM 

Queluz Gestão de Recursos 

Legatus Asset Management 

Aurora Capita 1 

Redítus Investimentos 

Queluz Gestão de Recursos 

Caixa Econômica Federa l 

Veritas Capital Management 

Caixa Econômica Federa l 

BTG Pactua i Gestora de Recursos 

RANKJNG DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - abril/2021 

META ATUARIAL NO MÊS: O, 73% 
META ATUARJAL NO ANO: 3.69% 

FuMdo 

MASTER Ili FIDC MULTISSETORIAL SÊNJOR 

RB CAPITAL RENDA li FII - RBRD11 

BB RETORNO TOTAL FJC AÇÕES 

AZ QUEST SMALL MJD CAPS FJC AÇÕES 

AL. QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 

BRADESCO SELECTION F1 AÇÕES 

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIAÇÕES 

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉOIT'O PRNADO 

BTG PACTUAL ABSOLUTO JNSTrrUCIONAL FJC AÇÕES 

BB IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 

BRADESCO INSTITUClONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 

SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

fTAÚ IMA-B ATIVO AC RENDA FIXA 

BB TÍTULOS PÚBLICOS JPCA Ili Fl RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

CAfXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA lP 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FLXA PREVIDENCIÁRIO 

CAIXA INSTITUCIONAL FJ AÇÕES BDR NÍVEL 1 

BRADESCO ALOCAÇAO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

BB FLUXO FJC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

ITAÜ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 

ITAÜ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP 

PREMIUM FIDC SÊNIOR 

PREMIUM FIDC SÊNIOR 

CONQUEST EM PRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 

BRASIL FLORESTAL M ULTIESTRATÉGIA FIP 

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP 

GGR PRIM E I FIDC SÊNIOR 1 

ÁQUILLA Fll - AQLL 11 

SCULPTOR FI M ULTIMERCADO CRÉDITO PRN ADO 

CAIXA INCORPORAÇÃO IM OBILIÁRIA MULTIESTRATÊGIA FIP 

SÃO DOMINGOS FII - FISDl 1 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUN DOS Fll - CXRl11 

8TG PACTUAL INFRAESTRUTURA li FJCFJP 

%Mês 

652,20% 

13,16% 

7,96% 

6,93% 

4,82% 

4,25% 

3,39% 

3,31% 

3,15% 

2,31% 

1,48% 

1,09% 

0,99% 

0,97% 

0,94% 

0,91% 

0,86% 

0,81% 

0,73% 

0,66% 

0,63% 

0,62% 

0,61% 

0,53% 

0,40% 

0,28% 

0,28% 

0,26% 

0,11% 

0,11% 

0,05% 

0,00% 

0,00% 

-0,03% 

-0,08% 

-0,13% 

-0,15% 

-0,29% 

-0,51% 

-0,72% 

-2,63% 

-4,5 1% 

-24,63% 

% Meta Fundo 

89261,82% 296.600,62 

1800,89% 133.753,28 

1089,24% 2.574.451,38 

948,71% 2.399.319,81 

659,39% 530.075,82 

581,34% 2.313.488,93 

464,65% 1.391.493,41 

453,38% 52.939,55 

431,22% 171:175,20 

316,46% 662.573,62 

203.09% 449.200,00 

149,70% 77.229,46 

136.09% 829.556,21 

133,31% 114.329,73 

128,97% 583.497,56 

124,75% 35.689,78 

117,93% 891.465,54 

111,32% 313.397,18 

100,44% 317.332,90 

90,95% 355.574,73 

86,26% 663.059,95 

85,06% 493.842,36 

83,81% 288.162,90 

72,94% 353.405,75 

55,43% 55.196,44 

38.66% 120.737,05 

38,66% 120.737,05 

36,10% 42.845,90 

14,85% 653,19 

14,70% 39.831,33 

6,21% 50.367,90 

0,00% -
0.00% -

-3,77% (1.351,03) 

-10,75% (6.094,02) 

-18,16% (15.112,53) 

-20,52% (19.225,72) 

-40,03% (38.849,97) 

-70,13% (149.667, 14) 

-98,53% (2.169,82) 

-360,1 7% (96.587,33) 

-617,66% (359.200,00) 

-3370,58% (1 .028.324,37) 
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1 
7. RETORNO x RISCO 

a. Renda Fixa 

Fundo CNPJ Retomo Volatilidad, Beta 

NTN-B 760199 20240815 2110 0,85% 5,88% 58,03 

NTN-B 7601 99 20240815 3055 0,85% 5,88% 58,03 

NTN-B 760199 2022081 5 1709 0,87% 2,50% 25,6B 

NTN-B 760199 20240815 3405 0,85% 5,88% 58,03 

NTN-F 950199 20230101 10000 0,74% 3,42% 0,84 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/000HJ6 0,40% 2,49% 25,57 

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.303. 795/0001-35 0,73% 3,37% 35,43 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULO$ PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10. 740.670/0001 -06 0,28% 0,44% 0,47 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA Sede 10.740.670/0001--06 0,28% 0,44% 0,47 

CAIXA BRAS IL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 10. 740.658/0001-93 0,63% 6,64% 66,29 

CAIXA BRAS IL IMA-B 5 "TI"TULOS PÚBLI COS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001 -10 0,86% 3,70% 41 ,32 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097 /0001 -55 0,66% 2,86% 30,00 

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 19. 7 68. 682/0001--05 1,48% 5,86% 57,88 

SULAMÊRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708/0001--01 0,91 % 8,42% 68,76 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 25.078.994/0001-90 0,62% 3,58% 27,95 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 13.077.415/0001--05 0,11 % 0,03% 0,07 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 0,26% 0,13% (1 ,71 ) 

BRADESCO INSTl1UCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 0,94% 4,15% 39,79 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂM ICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 0,53% 3,58% 27,14 

ITAÚ INSTITU CIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 0,11 % 0,04% 0,13 

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RE NDA FIXA LP 32. 972. 942/0001-28 0,05% 0,54% 0,39 

ITAÚ IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001-58 0,81 % 7,06% 70,18 

GGR PRIME I FIDC SÉNIOR 1 17.013.985/0001-92 --0,15% 1,55% (16,90) 

MASTER 111 FIDC M ULTISSETORIAL SÊNIOR 12.138.813/0001-21 652,20% 

PREM IUM FIDC SÊNIOR 06.018.364/000HlS 0,00% 0,05% 0,94 

88 IPCA Ili FI RE NDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 14.091 .645/0001-91 0.97% 4,95% 57,41 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 21 .918.896/0001 ~2 1,09% 3,59% 37,22 
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b. Renda Variável 

Fundo CNPJ Retomo Volatilidade Beta 

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977. 794/0001-64 0,99% 28,11% 132,32 

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 07.279.657 /0001-S9 4,82% 23,24% 50,67 

AZ QUEST SMALL MIO CAPS FIC AÇÕES 11.392.165/0001-72 6,93% 26,85% 58,37 

VINCI SELECTION EQUITIES FIAÇÕES 15.603.945/0001-75 2,31% 22,27% 117,93 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIAÇÕES 14.550.994/0001-24 3,15% 20,87% 104,17 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 23.731.629/0001--07 4,25% 26,98% 125,66 

BRADESCO SELECTJON FIAÇÕES 03.660.879/0001-96 3,39% 22,35% 52,77 

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 24. 571.992/0001-75 3,31% 21,23% 99,94 

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 09.005.805/0001 -00 7,96% 20,61% 31 ,04 

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 --0,51% 2,69% (2.13) 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 12.312.767/0001-35 --0,08% 0,00% 1,04 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA li FICFIP 14.584.094/0001--06 -24,63% 7,31% 47,72 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 13. 767.159/0001-S8 --0,72% 196,63% 2.049,92 

LA SHOPPING CENTERS MULTJES1RATÉGIA FIP 16. 685.929/0001-31 --0,13% 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 10.625.626/0001-47 --0,03% 

CAM THRONE FII 21.862.783/0001-92 0,00% 

SÃO DOMINGOS FII -FISD11 16.543.270/0001-89 -2,63% 0,00% 1,00 

RB CAPITAL RENDA li FII - RBRD11 09.006.914/0001-34 13,16% 19,99% (48, 11) 

ÁQUILLA FII -AQLL 11 13.555.918/0001-49 --0,29% 3,03% 25,20 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRl11 17.098.794/0001-70 -4,51% 23,79% 30,14 

CAIXA INSTITUCIONAL FIAÇÕES BDR NÍVEL 1 17.502.937 /0001-{;8 0.61% 22,58% 52,99 
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8. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES AOS LIMITES DO PATRIMÔNIO 
LÍQUIDO - PL DOS FUNDOS 

LMIIIDOPl %Pl-
FUNDO CNPJ RUBRICA SALDO abril/2021 PL - FUNDO abril/2021 -RESOLUÇÃO 

FUNDO 
5111JAÇÂO 

3922 

NTN-B 760199 20140815 7' IA 7.642.648,11 ENQUADRADO 

NTN-8 760199 202A0815 7' IA 11.065.540,81 ENQUADRADO 

NTN-B 760199 20220815 7' IA 6.177.233,81 ENQUADR ADO 

NTN-8 760199 2024081 5 7' I A 12.3ll.278,75 ENQUADRADO 

NTN-F 950199 20230101 7' I A 10.360.629,38 ENQUADRADO 

BB TÍl\JLOS PÚBLICOS VII F I RENDA F[l(A PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/0001--0G 7' 1 B 13.684.477,Sã 241.948.851,94 15% 5.66% ENQUAD RADO 

BB 1Íl\JLOS PÚBLICOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PRf.VIDlNCIÀRIO 19.303.795/0001-lS 7° I B '3.517.620,58 177.JS1 .702,4J 11% 7,:14% ENQUAD RADO 

CAIXA BRASIL IRF -M 1 TÍ11JLOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/000Hl6 7' 1 B 37.821.091,73 9.264.61 0.224,23 15% 0,41% ENQUADRADO 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7' 1 B 9.968. 146,02 9.264.61 0.224,23 15% 0,11% ENQU ADRADO 

CAIXA BRASIL IMA-8 TÍl\JLOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.7A0.658/0001-93 7° 18 101.869.763,20 5.864.609.190,92 15% 1,81% ENQUADRADO 

CAI XA BRASIL IMA-851Íl\JLOS PÚ BLICOS FI RENDA FIXA lP 11 .060.913/0001-1 0 7' 1B 104.3S1.B89,17 13.787.568.837,50 15% 0,76% ENQUADRADO 

CAIXA BRAS l GESTÃO ESTRAJiG ICA FIC RENDA FIXA 1l.215.097/0001 -SI 7° 1B 53.863.429,37 15.772.466.647,Sl 15% 0,34% ENQUADRADO 

CAIXA BRASU024 V1Íl\JLOS PÚõ.lCOS FI RE~DA,IXA 19.7ó8.~HJ5 7' 18 30. no %0 oo '7?.<79.541,87 15'> ' 7,31% DESENQUADRADO 

SULAMÉRICA INFLATIE fl RENDA FIXA lP 09.326.708/0001--01 7° 18 3.951. 169,70 1.191.947.477,24 15% 0.33% ENQUADRADO 

88 ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PRf.VIDENCIAAIO 25.078.994/0001-90 7" IB 79.958.300,68 9.467.835.833, 78 15% 0,84% ENQUADRADO 

88 FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDf.NCIÀRIO 13.077.411/0001-05 74 PJA 819.639,74 2.370.174.502,32 15% 0,03% ENQUADRADO 

CAIXA BRAS~ FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ol.737.206/0001-97 7°WA 16.076.209, 13 5.677.71 S.007,21 15% 0,28% ENQUADRADO 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-1! S FIC RENDA FIXA 20.216.216,000HM 7" WA 62.504. 100,1 8 1.150.322.816,91 15% 5.43% f.NQUADRADO 

8RADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 28.515.87</0001-09 iºNA 66.664.069,78 1.403.021.625,89 1S% 4.75% ENQUADRAOO 

ITAÚ INSlll\JCIONAL ALOCAÇÃO DINÃMICA FIC RENDA FIXA 11.838.150/0001--19 7° NA 37.114.492,51 J.564.171.265,99 15% 1,04% ENQUADRADO 

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 7' WA 111.096.612,59 2.249.307.091 ,39 15% 4,94% ENQUADRADO 

ITAÚ IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656,0001-SB 7° r,I A 38.845.496,91 719.853.813,85 15% 5.40% ENQUADRADO 

GGR ºRIMEI FIDC SÉNIOR 1 17013.985,0001-92 7<1.,'JIA 12.80.l 2•7.47 161.8%.nl.71 Ili H1% DESENQUADRADO 

MASIIR Ili FIDC MULllSSlTORIAL SÉNIOR 12.138.613/0001-.11 7"VIIA 342.077,67 2.2505.!01. 71. ~f., l 5,20o/., DESENQUADRADO 

PREM IUM FIDC SÉNIOR 06.018.364/0001-85 7"VII A 2.382.847,83 81.324.002,54 5ll 2,93% ENQUADR ADO 

BB IPCA 111 F I RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 1<.091.645/0001-91 7°VII B 11.852.046,57 627.648.909,1 8 511 1,89% ENQUADRADO 

CAIXA BRAS IL IPCA XVI FI RE NDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 7'VII B 7.138.131 ,61 196.402.430,06 51, 3,63% ENQUADRADO 

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977.794/0001-.4 8' li A 84.253.341,15 2.879.178.885, 72 11% 2,93% ENQUADRADO 

AI. QUE5T AÇÕES FIC AÇÕES 07.279.617 /0001 -89 8' 11 A 11.532.257,32 71 3.911.861,1 0 15% 1,62% ENQUADRADO 

AZ QUESTSMAl.l MID CAPS FIC AÇÕf.S 11.392.165/0001 -72 8' li A 37.012.586,69 1.608.800.534,35 15% 2.30% ENQUADRADO 

VINCI SE LE CTION eaumEs FIAÇÕES 15.603.945/0001-75 8" 11 A 29.317.504,94 601.400.421,31 15% 4,84% ENQUADRADO 

CONSTÂNCIA LfGAN BRASIL f l AÇÕES 14.SS0.994/0001-24 8° II A 5.604.067,90 334.615.910,50 15% 1,67% ENQUADRADO 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 23.731.629/0001--07 8° 11 A 56. 779.272, 15 1.027. 517.040,79 15% 5,53% ENQU ADRADO 

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES OJ.660.879/0001 -96 8' 11 A 42.37B.392,85 749.896.824,62 15% 5.65% ENQUADRADO 

ITAÜ DUNAMIS FIC AÇÕES 24.571 .992/0001-75 8° li A 1.651.055,98 3.432.293. 082,37 15% 0,05% ENQUADRADO 

8B RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 09.00S,801/0001 --00 8' II A 34.922.358,28 1.556.749.997, 17 1S% 2.24% f.NQU AD RADO 

SCULPTOR FI l.fü LTIMERCADO CRÉDITO PRlll~DO 14.655.180/0001-54 8'111 29.057.320,09 185.603.211,83 5¼ 15.66% DESENQUADRADO 
BRASlc FLORESTAL MUL T~STRA'ftGIA FIP 12.312.767 /0001-35 B'WA 7.75?71G,87 13i.94ii.OS7.21 Sl\ 5.62% DESENQ\JADRADO 
BTG PACTUAL INFRAl'.51RU1\JRA li FICFIP 14.584.094/0001-06 8°WA 3.147.197,97 5-15.876. 795, 79 Sl\ 0,58% ENQUADRADO 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTESlRAlÍúlA FIP 1l.7ó7.1 S9/0001-88 8'W A 299.227,34 19.918.441,04 Sll 1,50% ENQUADRADO 
LA SHOPPING CENITRS MULTIESTRAlÍGIA F P 16.685.929/0001-31 8'11/A 11.373.607,62 243.530.060,71 51\ 4.67% ENQUADRADO 
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP -FCCQ11 10.625.626/0001--17 B"r,I A 4.898.32 1,25 159.506.300,55 5~ 3,07% ENQUADRADO 
CAM THRONE f 11 21.862.783/0001 -92 8° 1\/A 1.420.120,95 7.862.513.10 ,;; 18.06% DESENQUADRADO 
SÃO DOMINGOS FII -F~D11 16.543270/0001-1!9 B' 1\/B 3.573.731,29 122.224.709,66 Sll 2.92% ENQUADRADO 
RB CAPITAL RENDA li FII -RBRD1 1 09.006.914/0001-34 8' Ili B 1.150.244,00 129.738.852,23 Sl'. 0,89% ENQUADRADO 
ÁQUIUA FII • AQll 11 '3555918,1)001--19 s•W8 13.245.11880 147.9C9.948 50 5,; 8.95% DfSfNQ\JADRADO 
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CX!!l11 170'!8.794,IJJOHO 8° Ili B 7.&!IJ000,00 1SUSS.7d9,G1 51, 5.02% DESENQUADRADO 
CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES 8DR NÍVEL I 17.502.937/000H,8 9"AIII 47.347.798,09 3.039.632.406,38 15~ 1,56% ENQUADRADO 

• Conforme Resolução 4.604/2017 artigo 21 : § 1° as aplicações que apresentem prazos para 
vencimento, resgate, carência ou para conversão de cotas de fundos de investimento 
previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a 
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2º até o enquadramento nos 
limites e condições estabelecidos nesta Resolução, ficam os regimes próprios de previdência ~ 
social impedidos de efetuar novas aplicações que onerem os excessos porventura verificados, 
relativamente aos limites ora estabelecidos." (NR) . 
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COMENTÁRI0:1 

Em abril, o IPCA - Índice Naciona l de Preços ao Consumidor Amplo, 
registrou 0,31 %, apresentando um recuou em relação ao mês de março 
(0,93%), que é explicado pela menor pressão sobre os preços dos 
combustíveis e por outros fatores transitórios. 
O cenário de médio prazo, contudo, evoluiu desfavoravelmente. O mais 
recente movimento de alta de preços de commodities, a retomada dos 
pagamentos do auxílio emergencial e a antecipação do 13º salário dos 
aposentados impõem uma trajetória menos suave para a inflação nos 
próximos meses. Além disso, há incerteza sobre a capacidade da indústria 
de suprir a demando aquecida por bens, em um cenário de baixos 
estoques e elevação de custos de produção. A recente valorização do 
câmbio, por sua vez, deve atenuar esse movimento. Nossa projeção para 
o IPCA no ano é de 5,2%. 
Quanto à atividade econômica doméstica, os dados divulgados pelo 
IBGE indicam um desempenho resiliente da atividade no primeiro bimestre 
do ano, em especial dos serviços, setor com maior peso no PIB e 
beneficiado pela menor adesão ao distanciamento social em janeiro e 
fevereiro. Por outro lado, observamos nos meses de março e abril que a 
pandemia evoluiu de forma rápida, resultando em um cenário mais 
desafiador para a atividade econômica. Sendo assim, esperamos que os 
resultados do PIB para a primeira metade do ano incorporem os efeitos 
negativos da piora dos números da Covid-19 no país. Diante disso, embora 
nossa expectativa para o crescimento do PIB em 2021 se mantenha em 
3,4%, alteramos nosso cenário no que se refere ao desempenho da 
economia ao longo dos trimestres, em especial no primeiro semestre. 1 

Nesse sentido, os fatores de riscos relacionados ao ambiente fiscal e à 
evolução da inflação vêm contribuindo para a manutenção da postura 
cautelosa do Comitê de Política Monetária (Copom) na condução da 
política monetária. Na sua última reunião, de 05 de maio, o Comitê 
aumentou em 75 pontos base a taxa Selic, levando-a ao patamar de 3,5% 
a.a. Na avaliação da autoridade monetária, destacou-se a continuidade 
da elevação dos preços internacionais das commodities (à exceção do 
petróleo), que tem gerado impactos sobre as projeções dos preços de 
alimentos e bens industriais . Dessa forma, as novas projeções do Comitê 
indicam inflação de 5, 1 % para este ano, patamar que se aproxima do 
topo do interva lo para a meta de inflação estabelecida para 2021 
(5.25%). Para 2022, que passa a ser o principa l objetivo da conduç ão da 

.1 ' ~ Material produzido em 03/05/2021 às 17h00 
Outras edições estão dürpuniveis em Bram. 131·adc:sco. 
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política monetária, a projeção de inflação apresentada (3,4%) se mostra 
ligeiramente inferior à meta estabelecida (3,5%). 
Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a. e 0,25% a.a. e 
reconheceu a melhora recente no cenário diante do avanço da 
vacinação e dos estímulos fiscal e monetário. O banco central americano 
reafirmou que manterá o patamar da taxa de juros e o programa de 
US$ l 20 bilhões mensais em compra de ativos, até avanço substancial em 
direção ao alcance das metas de pleno emprego e da estabilidade de 
preços. 
O Banco Central Europeu (BCE) reafirmou a alteração recente na política 
de compra de ativos. Em reunião com poucas novidades, o BCE manteve 
o patamar da taxa de depósito em -0,5%, da taxa de refinanciamento em 
0,0% e da taxa de empréstimo em 0,25%. 
Com relação à atividade econômico, os EUA caminham para uma 
recuperação mais rápida do que a Zona do Euro. O PIB americano teve 
crescimento de 1,6% na margem no 1° trimestre de 2021. O resultado 
representou aceleração ante o trimestre anterior ( 1, 1 %) . 
O PIB da Zona do Euro segue 5,6% abaixo do nível do final de 2019, mas 
deve ter melhora à frente, dado alívio às restrições de mobilidade e o 
avanço na vacinação. No ano, o PIB da Zona do Euro deverá apresentar 
expansão de 3,5%.2 

Por fim , se por um lado os perspectivas atuais relacionadas à pandemia 
no país, elevada taxa de desemprego e possíveis riscos fiscais deixam o 
cenário econômico mais desafiador, aumentando o volatilidade no 
mercado financeiro no curto prazo e levando a uma certo visibilidade 
reduzida sobre o cenário macroeconômico à frente, por outro lado, a 
aceleração da economia mundial e o avanço no programa de 
vacinação no Brasil poderá trazer certo alento, dissipando os ventos das 
incertezas e abrindo o caminho para uma recuperação mais consistente. 

Segundo o Relatório FOCUS com base em 30 de abril de 2021 , as previsões 
do mercado para o final de 2021, final de 2022. Final de 2023 e final de 
2024 são respectivamente: 

2 
https://www .bb.cum.br/docs/portal/utg/EstudoEconomico.pdf!pk _ \id=bb9cca8a0cca4c.2b 1 620734722 711f ccc 

31 3595-78281 3594-5380 • 1-1'www.ipr~mb.betim.mg.gov.br 
Praça Jo5é Lino da Sitva. 15. Brasiléia - Betim - MG ICEP: 32.600-308 

CNPJ 07.842.278/0001-55 
13 



Focus 

IPCA <"1 
ü1t1mol ~ cslos uteh 

PIB {var,%) 

CÂMBIO (A$fUS' 

2027 
H•4 ..... ! 

so 

3 00 

Cem;,. 
H o j e •"' ll'l• ~ 

5.04 ... ~ 

5.10 .._ 

5,40 -

5,50 -

• cowpOrtztfTl.ento do.J. trn:hc.adores desde o úlnmo foc.u.s,; o:s vatores entroe 
paTenteses eJWreS?..n o n.úrnero oe semana.5 em que WoeD1 ocor~do o 
Ulnmo comport:amento. 

1 

Divisão de lnvestime 

H,4 

3 -

H• 1 Cerne,, O:c,nu i:~mp 
Hei• -fh.1,1\al• Huf'I .,..,.,4 ... 1· Hu1• ~'"•"•I• 

36v 3 {>1 • l.25 'i.25 ~ .. 
.:.,.69 A 

.2.31 ... 2,50 = 1 .:: , 2,S0 = õ,.. 

5-0 5,..;o 

(, so 6.5,J 

31 3595-78281 3594-5380 • d www.ipremb.betim.mg.gov.br 
Praça José Lino da Silva, 15. Brasiléia - Betin, - MG ICEP: 32.600-308 

CNPJ 07.842.278/0001-55 
14 


